Transfer Partners

+++Mittelstand rickt zunehmend ins Visier der Beteiligungsgesellschaften+++

In der jungeren Vergangenheit erfreuten sich Mittelstandler in Sachen Beteiligungskapital
zunehmender Beliebtheit. Dies ist vor allem auf die anhaltende Kapitalmarktkrise
zurlckzufuhren, die bei Kredithdusern die Bereitschaft der Buyout-Finanzierung jenseits
der Milliardengrenze schwinden und klassische Kredite rar werden liel3. Der Kapitalbedarf
der Unternehmen, den Akquisitionen, neue Produkte sowie Expansionen ins Ausland mit
sich bringen, kommt dem andererseits entgegen.

Die zunehmende Ausrichtung der Beteiligungsgesellschaften auf den Mittelstand bewirkt
einen Angebotsiiberhang von Private Equity Hausern und erlaubt es Unternehmen, sich
die Kapitalgeber auszusuchen. Somit gehort das Interesse, lediglich Mehrheits-
beteiligungen einzugehen der Vergangenheit an und Minderheitsbeteiligungen sowie
strategische Weiterentwicklungen gewinnen an Bedeutung. Jedoch ist mit der breiten
Masse an Investoren auch die Qual der Wahl fur den Unternehmer verbunden, den am
besten geeigneten Investor zu wahlen. Kriterien dafur finden sich z.B. im Portfolio der
Private Equity Firmen — wie lange héalt der Investor Beteiligungen und mit welchem Erfolg
far das Unternehmen?

Des Weiteren ist nicht jede Branche gleichermallen attraktiv. So ist es beispielsweise fur
Unternehmen in der Textilindustrie weiterhin schwierig einen geeigneten Kapitalgeber zu
finden, ganz im Gegensatz zu Unternehmen der Medizintechnik oder der Umwelt-
technologie. Ein weiteres Kriterium, das Uber das Interesse von Private Equity Hausern
an Unternehmensbeteiligungen entscheidet, ist der Umsatz. Ein auf dem Markt gut
etablierter Mittlerstandler mit einem Umsatz unter € 10 Mio. ist in der Regel bei den
Investoren weniger gefragt. Typische Transaktionsbetrage, die ein Finanzinvestor mit
Fokus auf den Mittelstand einsetzt, liegen im zweistelligen Millionbereich.
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